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I. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

VGC la doanh nghiép hang dau hoat déng

trong nganh vat liéu xdy dung va bat dong
san khu cd6ng nghiép. Cong ty thudc hé sinh
thai CTCP Ha tang GELEX (GEX).

Mang KCN, tinh dén 2022, VGC s& hitu quy
dat con lai hon 1,000 ha khai thac KCN &
cac vi tri thuan Igi gan cac duéng cao téc,
qudc 16 tai cac tinh phia Bac véi 282 ha san
sang cho thué. Hon niia, cong ty dang tiép
tuc nghién clru ma& rong thém 5,000 ha & céac
tinh Yén Bai, Pha Tho, Thai Nguyén,... ciing c6
vi thé hang dau phia Bac — khu vuc hudng Igi
tur lan séng dich chuyén dau tu “Trung Quéc
+1" nhg khoang cach dia ly.

BAO CAO CAP NHAT Q3/2022
Téng Céng ty Viglacera — CTCP (HOSE: VGC)

+ Mang vt liéu xay dung cé thé gap khé khan

v@i tinh trang nguén cung cac dy an BDS
dang bj siét chat nhu hién nay gian tiép anh
hudng t&i nhu cau tiéu thu cac san pham cua
VGC.

San pham kinh cé thé 1a diém sang méi,
VGC da nang s& hiu Ién 65% va hgp nhat
cdng ty Kinh néi siéu trang Phi My vao cuéi
2021 va tiép tuc dau tu ndng cap nha may
Ién céng suat 900 tan/ngay, thé hién tiém
nang cua san pham nay vai cac dic tinh uu
viét cho ca nganh xay dung va nganh dién
mat tréi (xu hudng tat yéu cla nganh nang
lugng tai Viét Nam va thé gidi).

Dién tich

Lip  Gié thué

Vi tri (ha) day  (USD/m2) Ghi chu

Yén Phong 2C Bac Ninh 221 15% 125 Hoan thanh GPMB trong 2022
Pong Mai Quang Ninh 160 60% 125
Hai Yén Quang Ninh 182 50% 125
Phiu Ha GP1 Phu Tho 356 80% 115
Yén My Hung Yén 280 60% 115
Phong bién Hué 284 20% 120

Mariel Cuba 256 DBang hoan thién ha tang ki thuat
Tién Hai Théi Binh 466 GPMB 25%, hoan thién ha tang ki thuat quy 1vV/2023
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Cd cau doanh thu theo mang (ty VND)

12,000
10,000
8,000 2,573
6,000
2,585 &334
4,000

2,951 2,737

2,000 1,670
884
0

2019 2020 2021 IM2022

m BDS B Kinh, guong E N Gach 6p B Gach ngoi m KCN B HH&DV Khéc

IIl. TOC PO TANG TRUGNG

« LOy ké 9 thang dau nam 2022, doanh thu thuan dat 11,313 ty VND (+50.7% YoY) nhd vao tang trudng tu
mang cho thué dat KCN (+26.6% YoY), mang bat déng san (+149% YoY) va mang kinh (+210%) sau khi
cdng ty nang sa hitu 1én 65% hgp nhat KQKD vai cong ty Kinh ndi siéu trang Phi My. Déng thdi, 3 mang
trén chiém ty trong 56% téng doanh thu cling 1a 3 mang c6 bién Igi nhudn gbp cao nhat lan lugt 1a 44%,
40%, 35%, tur d6 gilp bién Igi nhuan sau thué cla ca doanh nghiép tang dang ké thém 4 diém phan
tram lén 15%, gilp LNST chinh thic vugt ké hoach ca nam 2022.

KET QUA KINH DOANH BIEN LG1 NHUAN
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IV. GIA TRI DOANH NGHIEP

* Hién tai, c6 phiéu VGC dang giao dich véi mic P/E 1a 9.93, thap hon trung binh 5 nam (15 lan), hap
dan so vai trung binh nganh (14 1an), nhat 1 véi moét doanh nghiép 16n, dau nganh va c6 nhiéu du
dia tang trudng nhu VGC.

* VGC da duy tri tra c6 tlc bang tién tur 2015 dén nay vdi ti 1é tang dan trong khoang 2.5-25%. Nam
2022, cong ty duy kién ti€p tuc tra c6 tic cho 2021 bang tién véi ty 1& 25%. Ty suat cd tic khoang
4.8%, thap hon so vdi lai tién gii ngan hang.

BIEU PO GIA

 Gia (VND) P/E ~—P/B

V. PINH GIA

« DSC du phéng két qua kinh doanh 2022 clia VGC sé c¢6 tang trudng vugt bac so véi nam
2021 nhg déng lyc tir cdc mang KCN, BDS va kinh. Doanh thu 2022 c¢6 thé dat mdc 14,270
ty déng (+26.7% YoY). Bién Igi nhudn rong c6 thé cai thién Ién mdc khoang 13,5%, lgi
nhuan sau thué cla cong ty me dat khoang 1,865 ty dong (+51.7% YoY) tuong duong vdi
EPS 2022F la 4,159 VND/cp. S dung phudng phap SOTP, ching tbi xac dinh dugc gia muc
tiéu: 49,900 VND/cp, upside 15.4% so vdi gia déng clra ngay 24/10/2022.

+ Théng ké bdo cdo phéan tich ciia cac CTCK vé mdc gia muc tiéu 12 thang tdi cla c6 phiéu
VGC tU dau nam 2022 tdi nay, gia muc tiéu binh quan la 66,000 VND, upside 52.6% so vGi
gia déng clra ngay 24/10/2022.
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