Chuyén dé Nghi dinh 65/2022/ND-CP stra ddi Nghi dinh 153/2020/ND-
CP khung phap ly quan trong doi véi thi trueong TPDN
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Ngay 20 thang 9 nam 2022

Ngay 16/09/2022, Chinh pht da ban hanh Nghi dinh 65/2022/ND-CP sira d6i, bo sung mot sd didu ciia Nghi dinh s6
153/2020/ND-CP quy dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng 1¢é tai thi trudng trong nudc va chiao ban

trai phiéu doanh nghiép ra thi truong qubc té, VCBS xin cap nhat cac diém thay dbi, bo sung trong nghi dinh nay:

I, Cac diém sira d6i trong nghi dinh:

Nghi dinh 153/2020/ND-CP

Nghi dinh 65/2022/ND-CP

Binh luén

1. Sira d6i khoan 4 Diéu 4:

“Trai phiéu c6 bao dam” 1a loai
hinh trai phiéu dugc bao dam
thanh toan toan bd hoac mdt ph?m
1ai, gdc khi dén han bang tai san
cua doanh nghiép phat hanh hoéc
tai san cua bén thir ba theo quy
dinh cta phap luat vé giao dich
bao dam; hoac duogc bao lanh
thanh toan theo quy dinh cta phap
luat

“Trai phiéu c6 bao dam” 1a loai hinh trai
phiéu dugc bao dam thanh ton toan bd
hodc mot phan 13, gbc bang tai san ctia
doanh nghi¢p phat hanh hodc tai san cua
bén thir ba theo quy dinh cta phap luat vé
bao dam thuyc hién nghia vu; hodc duoc
bao lanh thanh todn cia t6 chirc tin dung,

chi nhanh ngdn hang nwdc ngoai, to chirc
tai chinh ¢ nwoc ngodi, to chirc tai chinh

quéc té theo quy dinh ciia phdp ludt.

Dinh nghia cu thé dbi tugng cung
cép bao lanh thanh toan: t6 chic tin
dung, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai, t0 chirc tai chinh & nudc
ngoai, t6 chirc tai chinh quéc té.

Sira ddi khoan 2 Diéu 5: vé muc
dich phat hanh trai phiéu

2. Muc dich phat hanh trai phiéu
bao gém: dé thuc hién cac chuwong
trinh, dw an dau tu; tang quy mo
vén_hoat dong; co cau lai nguén
von ciia chinh doanh nghiép hodc
muc dich phdat hanh trdi phiéu
theo quy dinh cua phadap ludt
chuyén nganh. Doanh nghiép phai
néu cu thé muc dich phat hanh tai
phuong an phat hanh theo quy
dinh tai Diéu 13 Nghj dinh,....

"2. Muc dich phat hanh trai phiéu la dé
thuc hién cac chuwong trinh, dy an dau tu,
co cdu lai no ciia chinh doanh nghiép hodc
muc dich phdat hanh trdi phiéu theo quy
dinh cua phap ludt chuyén nganh. Doanh
nghiép phai néu cu thé muc dich phat hanh
tai phuong an phat hanh theo quy dinh tai
Diéu 13 Nghi dinh nay,”...

Loai bo muc dich ting quy mé vén
hoat dong. Mic du van giit muc dich
co cdu lai ng, tuy nhién cic ddi
tugng duoc mua céc loai trai phiéu
nay theo quy dinh ludt chuyén
nganh ciing da bi han ché dang ké.

Piém a khoan 4 Piéu 6: Ménh
gia trai phiéu

a) Trai phiéu chao ban tai thi
truong trong nudc, ménh gia la
mot trim nghin (100.000) dong
Viét Nam hodc bdi sd cua mot
tram nghin (100.000) dong Viét
Nam.

“a) Trai phiéu chao ban tai thi truong trong
nuéc, ménh gid la mot tram tri€u
(100.000.000) déng Viét Nam hodc boi sb
ctia mot tram triéu (100.000.000) dong Viét

ER]

Nam”.

Thay d6i ménh gia trai phiéu theo
hudng tang 1.000 lan. Nhu vay diéu
nay ciing s& lam giam tinh hap dan
va han ché véi nha dau tu véi quy
mo von nho.
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Khoin 2 Diéu 7: Mua lai trai
phiéu truéc han, hoin ddi trai

phiéu.
2. T6 chic, c4 nhan c6 thim
quyén phé duyét, chip thuan

phuong 4n phat hanh trai phiéu la
cdp co6 thdm quyén phé duyét,
chap thuan phuong 4n mua lai trai
phiéu trudc han hodc hoan di trai
phiéu.

2. To chirc, ci nhan c6 thim quyén phé
duyét, chap thuan phuong an phat hanh trai
phiéu 1a cap c6 tham quyén phé duyét, chap
thuan phwong 4n mua lai trai phiéu trudc
han hodc hoan d6i trai phiéu, ngoai trir
trwong hop bat budc mua lai trdi phiéu
trieée han theo quy dinh tai diém b khoan 3

Diéu nay.

3. Céc truong hop mua lai tréi phiéu trude
han bao gdom:

a) Mua lai trudc han theo thoa thuan gitra
doanh nghiép phat hanh va nguoi s hiu
trai phiéu.

b) Bit budc mua lai theo yéu cau cta nha
dau tu khi:

- Doanh nghi¢p phat hanh vi pham phap
ludt vé chao bén, giao dich trai phiéu doanh
nghiép theo quyét dinh ciia cdp co tham
quyén ma vi pham d6 khong thé khéc phuc
hodc bién phap khic phuc khong duge sb
ngudi so hitu trdi phiéu dai dién tir 65%
tong sd trai phiéu cing loai dang luu hanh
trd 1én chéap thuan.

- Doanh nghiép phat hanh vi pham phuong
an phat hanh trai phiéu ma vi pham d6
khong thé khic phuc hodc bién phap khic
phuc khong duoc sb ngudi so hitu trai
phiéu dai dién tir 65% tong sb trai phiéu
cung loai dang luu hanh tré 1én chap thuén.
- Céc truong hop khac duoc néu cu thé tai
phuong an phat hanh trai phiéu quy dinh tai
Diéu 13 Nghi dinh nay (néu co).

4. Quy dinh tai diém b khoan 3 Piéu nay
khéng dp dung doi voi trwong hop trdi

phiéu bi thu hoi theo quyét dinh cia cdp cé
tham quyén.”

Pang cha y ¢6 bd sung trudng hop
bat budc mua lai khi co yéu clu tur
phia nha dau tu.

Chu y khong ap dung cho nhitng
truong hop c6 quyét dinh co quan
¢6 thAm quyén. Nhu viy, c6 thién
hudéng mo dudng cho cac can thiép
xir 1y & cap cao nhét 1a co quan quan
Iy nha nudc trong truong hop can
thiét.

Sira d6i Piéu 8 vé doi twgng
mua trai phiéu.

%...c) T chirc ¢6 trach nhiém xac
dinh nha dau tu ching khoan
chuyén nghiép va tai liéu xac dinh
nha dau tu ching khoan chuyén

[
.o

. ¢) Nha dau tu chimg khoan chuyén
nghiép 1a nha dau tu c6 ning luc tai chinh
hodc c6 trinh d6 chuyén mon vé ching
khoan theo quy dinh tai Diéu 11 Luat
Chung khoan. T chirc ¢6 trach nhiém xéac
dinh nha dau tu ching khoan chuyén

Tang tinh chit ch& véi cac didu kién
xac nhan nha dau tu chuyén nghiép
ddc biét 1a doi véi nha dau tw ca
nhéan. Theo danh gia cua chung t6i,
diéu kién nay sé lam han ché rat
nhiéu nha dau tu chuyén nghiép 1a
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nghiép thuc hién theo quy dinh tai
Nghi dinh quy dinh chi tiét thi
hanh mot sb diéu ctia Luat Ching
khoan.”

nghi¢p va tai litu xac dinh nha dau tu
ching khoan chuyén nghiép thuc hién theo
quy dinh tai Diéu 4 va Diéu 5 Nghi dinh s6
155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam
2020 ctia Chinh phi quy dinh chi tiét thi
hanh mot s6 diéu ctua Luat Ching khoan va
cac van ban stra doi, b sung, thay thé (sau
day goi tit 1a Nghi dinh sb 155/2020/ND-
CP), ngoai trlr viéc xac dinh nha dau tu
chung khoan chuyén nghiép quy dinh tai
diém d khoan nay.

d) Viéc xac dinh nha dau tu chimg khoan
chuyén nghiép la ca nhan theo quy dinh tai
diém d khoan 1 Diéu 11 Luat Chimg khoan
dé mua trai phiéu doanh nghiép phat hanh
riéng 1¢ phai dam bao danh muc ching
khoan niém yét, dang ky giao dich do nha
dau tu nam giir c6 gia tri toi thiéu 02 ty
dong dugc xac dinh bang gia trj thi truong
binh quin theo ngay ciia danh muc
chitng khoin trong thoi gian t6i thiéu
180 ngay lién ké truéc ngay xac dinh tu
cach nha déu tu chimg khoadn chuyén
nghi¢p, khong bao gbm gia tri vay giao
dich ky quy va gia tri ching khoan thuc
hién giao dich mua ban lai. Viéc xac dinh
nha dau tu ching khoan chuyén nghiép tai
diém nay c6 gia tri trong vong 03 thing
ké tir ngay dugc xac nhan.”

ca nhan.

Diéu 10, khoin 2 diéu kién chao
bén trai phiéu thanh nhiéu dot:
“2.Thoi gian phan phdi trai phiéu
cua tung dot chao ban khong vugt
qua 90 ngay ké tir ngay coéng bd
thong tin trudec dot chao ban.
Téng thoi gian chio ban trai phiéu
thanh nhiéu dot t6i da khong qua
12 théng ké tir ngay phat hanh cua
dot chao béan dau tién.”

“2. Thoi gian phan phdi trai phiéu cua timg
dot chao ban khong vuot qua 30 ngdy ké tir
ngiy cong b thong tin trudc dot chao ban.
Téng thoi gian chao ban trai phiéu thanh
nhiéu dot t6i da khong qua 06 thdng ké tir
ngay phat hanh cua dot chio ban dau tién.”

Nhu vay thoi gian phan phdi trai
phiéu ciing nhu téng thoi gian chao
ban trai phiéu thanh nhiéu dot theo
quy dinh méi da giam di mdt nua.
Theo d6, doi héi t6 chirc tw vAn can
ning cao niang lyc phan phdi, thoi
gian hoan thién thu tuc nham dat tdi
da nhu cau huy cau huy dong von
ctia T6 chirc phat hanh (TCPH).

Pi¢u 11. Quy trinh chiao ban
trai phiéu tai diém 1, khoan c.

“c) Doanh nghiép t6 chtic chao
ban trai phiéu theo cic phuong

“c) Doanh nghiép t6 chirc chao ban trai
phiéu theo cac phuong thirc quy dinh tai
Diéu 14 Nghi dinh nay. Doanh nghiép phai

Tuong tu, diéu 10, thoi gian phan
phdi trai phiéu ciing s& rat ngin di
dang ke.
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thic quy dinh tai Diéu 14 Nghi
dinh nay. Doanh nghiép phai hoan
thanh viéc phan phdi trdi phiéu
trong thoi han 90 ngay ké tir ngay
cong bd thong tin trude dot chao
ban trai phiéu.”

hoan thanh viéc phan phdi trai phiéu trong
thoi han 30 ngdy ké tir ngay cong bd thong
tin trudc dot chao ban trai phiéu.”

Sira d6i DPiéu 13, khoan 1 vé
Phuong 4n phat hanh trai phiéu
va thAim quyén phé duyét, chap
thuin phwong an phat hanh
...b) Muc dich phat hanh trai
phiéu bao gdm céac thong tin cu
thé vé chuong trinh, dy an dau tu;
cac hoat dong san xuét, kinh
doanh can bd sung von; ngudn
vbn duoc co cau. ...

d) Diéu kién, diéu khoan cua trai
phiéu du kién chao ban, d6i véi
chio ban trai phiéu thanh nhiéu
dot phai du kién sé luong dot
chio ban, khdi luong chio ban
cua tung dot va thoi diém chao
ban cua tung dot;

...b) Muc dich phat hanh trai phiéu bao
gdm cac thong tin cu thé vé chuong trinh,
du an dau tu (trong dé néu cu thé vé tinh
trang phdp Iy va cdc rii ro ddu tw ciia

chwong trinh, dw dn); khoan no duoc co

cau...

d) Piéu kién, diéu khoan cua trai phiéu du
kién chao ban. Pdi véi chao ban trai phiéu
thanh nhiéu dot phai dy kién s6 lugng dot
chao ban, khdi luong chiao ban cia timg
dot va thoi diém chao ban cua timg dot.
D6i v6i trai phiéu cdé bdo dim, phdi néu
cu thé logi tai sin bdo dim va gid tri ciia

tai san bdo dam dwoc dinh gid béi té chikc

c6_chirc ndng tham dinh_gid, tinh trang
phap Iy cua tai san bao dam, viéc dang ky

bién phdp bdo ddm theo quy dinh cua phap
ludt vé dang ky bién phap bao dam va thir

ty thanh toan ctia nha dau tu nam giir trai
phiéu khi xtr 1y tai san bao dam dé thanh
toan ng. ....

Pay la thong tin nha dau tu can
quan tdm truéc khi dwa ra quyét
dinh dau tu vao TPDN dic biét phai
ké dén rui ro dau tu, tinh trang cla
tai san da bao dam.

h) Mot s6 chi tiéu tai chinh cta
doanh nghiép trong 03 nim lién
ké trudc nam phat hanh va sy thay
d6i sau khi phat hanh (néu co),
bao gom:

- Vén chu s hiru;

- Hé sb6 ng phai tra/von chu so
hiru;

- Du ng trai phiéu/vén chi so
hiru;

- Lo/13i (trudng hop 15, néu cu thé
16 trong nim tai chinh va 16 lity
ké);

- Ty suat loi nhuén sau thué trén
von chu so hiru.

h) Mot s6 chi tiéu tai chinh cua doanh
nghiép trong 03 nim lién ké trudc nim
phat hanh va sy thay doi sau khi phat hanh
(néu c6), bao gom:

- Vén chu s6¢ hitu (néu cu thé vén dau tu
ctua chu s¢ hitu, cac quy trich tir 1gi nhuan
sau thué va loi nhuan sau thué chua phan
phéi, chénh I¢ch danh gia lai tai san, chénh
1éch ty gia...);

- Toéng s6 ng phai tra gdm ng vay ngan
hang, ng vay tir phat hanh trai phiéu va ng
phai tra khac (néu cy thé cac khoan ng phai
tra);

- Chi tiéu v& co cAu von gém: hé sé ng phai
tré/téng tai san, hé s no phai tra/vén chu

C6 thé thay cac thong tin vé cac chi
s6 tai chinh dwoc yéu cau cong bd
cu thé, dﬁy du, chi tiét, 1a cong cu
quan trong gdp phan gitip nha dau tu
dua ra quyét dinh.
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so hiru;

- Chi tiéu vé kha niang thanh toan gom: h¢
s6 thanh toan ngdn han (tdi san ngan
han/ng ngén han), hé s6 thanh toan nhanh
((tai san ngan han — hang ton kho)/ng ngan
han);

- Téng du ng vay trai phiéu (bao gom tat ca
cac hinh thic vay trai phiéu)/von chi so
hiru;

- Loi nhuén trude thué, loi nhudn sau thué
(trudong hop 16, néu cu thé 15 trong nam tai
chinh va 15 liiy ké);

- Chi tiéu vé kha nang sinh 10i gom: hé s6
loi nhudn sau thué/téng tai san, hé ) loi
nhuén sau thué/vén chu sé hitu;

- Céac chi ti€u an toan tai chinh, ty 1€ bao
dam an toan trong hoat dong theo quy dinh
cua phap luat chuyén nganh.

Diéu 16. Giao dich trai phiéu

1. Trai phiéu doanh nghiép chao
ban riéng 1¢ chi dugc giao dich
giita cac nha dau tu ching khoan
chuyén nghi¢p, trir truong hop
thyc hién theo ban an, quyét dinh
cia Toa an da co6 hi¢u luc phap
luat, quyét dinh cua Trong tai
hodc thira ké theo quy dinh cua
phép luat.

1. Doanh nghiép phdi dang kv giao dich
trai phidu di phdt hanh trén hé théng

giao dich trdi phiéu doanh nghiép chio
ban_riéng lé tai So giao dich chung

khodn. Viéc ding ky giao dich trai phiéu
tai SO giao dich chung khoan theo quy dinh
tai Didu nay khong ham y So giao dich
chung khoan xac nhén va dam bao cho tinh
hop phap ctia dot chiao béan trai phiéu cta
doanh nghiép va viéc thanh toan day du 1ai,
gbc cua trai phiéu. ...

Nhu vay, quy dinh trong nghi dinh
moéi dd mé dudng cho hé thong giao
dich TPDN thir cap tap trung thong
qua So giao dich. Pay dugc xem la
diém cong 16n trong tuong lai khi
g6p phan cai thién tinh thanh khoan
clia san pham TPDN.

Piéu 30. Cong bd thong tin vé
két qua chao ban trai phiéu

1. Trong thoi han 10 ngay ké tir
ngay hoan thanh dgt phat hanh
trai phiéu, doanh nghiép phat
hanh gui thong tin vé két qua
chio ban dén S¢ giao dich chimg
khoan. Noi dung cong bd thong
tin vé& két qua chao ban thyc hié¢n
theo huéng dan ctia Bo Tai chinh.

1. Cham nhat 05 ngay lam viéc ké tir ngay
hoan thanh dot phat hanh trai phiéu, doanh
nghiép phat hanh giri thong tin vé két qua
chao ban dén S& giao dich chung khoan.
No6i dung cong bd thong tin vé két qua
chao ban thuc hién theo huéng dan cua Bo
Tai chinh.

la. Truong hop doanh nghiép chao ban
khong thanh cong hodc huy dot chao ban
trdi phiéu, chdm nhat 05 ngay lam viéc ké
tir ngay két thiic viéc phan phoi trdi phiéu,
doanh nghiép cong bé théng tin va giri ndi

Thoi han dé hoan thanh cong bd
thong tin ngan lai.
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dung céng bé théng tin dén S¢ giao dich
chung khoan.”

3. Chiu sy quan 1y, giam sit cua Uy ban
Chung khoan Nha nudc theo quy dinh cua
phép ludt ching khoan va quy dinh cua

Piéu 35. Trach nhiém cia t6
chirc tw van hd so chio ban

3. Truong hop vi pham quy dinh
cia phap luat khi cung cdp dich | Nghi dinh ndy. Truong hop vi pham quy
vu s& bi xur phat vi pham hanh | dinh cua phap luat khi cung cap dich vu tiy
theo tinh chat va mtrc d6 vi pham s€ bi xu
phat vi pham hanh chinh theo quy dinh vé
xtr phat hanh chinh trong Iinh vuc ching

khoan va thi truong ching khoan hoac truy

chinh theo quy dinh vé& xir phat
hanh chinh trong linh vuc ching
khoan va thi truong chung khoan.

cueu trach nhiém hinh sw.”

Quy dinh o thém vai tro quan ly,
giam sat caa Uy ban Chung khoan
Nha nudc.

II, Cac diém méi dwoc dwa ra trong nghi dinh lan nay:

Nghi dinh 65/2022/ND-CP
B6 sung khoan 4 va khoin 5 Diéu 5 vé thay doi diéu ki¢n diéu khoan trai
phiéu:
“4. Poi voi trdi phiéu dd phat hanh tai thi truong trong mede, doanh nghiép chi
dwge thay doi diéu kién, diéu khoan cua trdi phiéu quy dinh tai Piéu 6 Nghi
dinh nay khi dap vng cdc quy dinh sau:
a) Puoc cdp c6 tham quyén cia doanh nghiép phdt hanh théng qua;
b) Puoc s6 ngueoi s¢ hivu trdi phiéu dai dién tir 65% tong so trdi phiéu ciing logi
dang heu hanh tré 1én chdp thudn;
5. Théng tin vé viéc thay doi diéu kién, diéu khodn cua trdi phiéu phai dwoc
doanh nghiép phdt hanh céng bé thong tin bat thirong theo quy dinh tai Piéu 22
Nghi dinh nay.”

Binh luén
Quy dinh nay han ché ding ké
TCPH trong viéc thay do6i diéu kién
trai phiéu.

B sung trach nhi¢m nha dau tw mua trai phiéu tai Piéu 8, khoan 2 diém d,
d, e:

«...d) Trudc khi mua trai phiéu (ca trén thi truong so cap va thi cap), nha dau
tw phdi ky vin bdn xdc nhdn d3 thuc hién cac quy dinh tai diém a, diém b, diém
¢ khoan nay va tu chiu trach nhiém dbi voi quyét dinh mua trai phiéu ctia minh
sau khi ky vin ban xdc nhan nay. Vin ban xac nhan thyc hién theo mau quy
dinh tai Phy luc V ban hanh kém theo Nghi dinh nay va phai dugc luu trit tai hd
so chao ban khi phat hanh trai phiéu hodc tai cong ty chimg khoan noi nha dau
tu thyc hién giao dich trai phiéu theo quy dinh ciia phap luat.

d) Thyc hién giao dich trai phiéu theo quy dinh tai Diéu 16 Nghi dinh nay;
khong dwoc ban hodc cing gop von dau tw trai phiéu véi nha dau tw khong
phai 13 nha diu tw chitng khoan chuyén nghiép dwéi mei hinh thire. Viéc
huy dong von va mua, dau tu trai phiéu doanh nghiép ctia cac to chuc tin dung,
chi nhanh ngan hang nudc ngoai va cong ty quan ly quy thuc hién theo quy dinh

Pay 1a quy dinh d6i méi dang ké
huéng téi muc tiéu nha dau tu
TPDN ciing can c6 cam két trach
nhiém véi quyét dinh dau tw, mua
ban, giao dich. Didu khoan nay giup
tang cuong trach nhiém nha dau tu
khi viéc cac vi pham ciing di kéem
v6i ché tai xir 1y.

Research Department VCBS Trang | 5




vcesY

Vietcombank Securities

Chuyén dé Nghi dinh 65/2022/NDP-CP sira ddi Nghi dinh 153/2020/ND-
CP khung phap ly quan trong doi véi thi treong TPDN

cua phap luat chuyén nganh.

e) Khi ban trai phiéu trén thi trudng thtr cip phai cung cap diy du ndi dung cong
b thong tin ciia doanh nghiép phat hanh theo quy dinh tai Nghi dinh nay cho
nha dau tw mua trai phiéu.”

B6 sung Quyén lgi ciia nha dau tw mua trai phiéu tai Piéu 8, khoén 3:

“...c) Pugc yéu cau doanh nghi¢p phat hanh mua lai trai phiéu trudc han theo
quy dinh tai khoan 3 Piéu 7 Nghi dinh nay.

d) Pugc yéu cau nguoi ban trai phiéu cung cap day du noi dung cong bd thong
tin cia doanh nghi¢p phat hanh theo quy dinh tai Nghi dinh nay khi mua trai
phiéu trén thi truong tht cip.”

Nhu vdy, nha dau tw TPDN di co
cin cir dé bugc TCPH cung cap day
du thong tin trong qua trinh tham gia
thi truong TPDN.

B0 sung va yéu cau chi tiét, Piéu 12, khoin 2 Tai li¢u co ban ciia hd so' chao
ban trai phiéu. Cy thé:

.... b) Tai liéu chimg minh viéc dap tmg day du cac diéu kién chao béan trai
phiéu quy dinh tai Diéu 9 va Diéu 10 Nghi dinh nay;

...d)... - Hop dong ky két véi dai dién nguoi s¢ hitu trai phiéu theo quy dinh
ctia phap luat ching khoan (néu c6) dé giam sat viéc thyc hién cac cam két cua
doanh nghiép phat hanh. Truong hgp chao ban trai phiéu cho nha dau tu ching
khoan chuyén nghiép 1a c4 nhan, hd so chio ban trai phiéu phai bao gdm hop
dong ky két voi Dai dign ngwoi s¢ hivu_trdi phiéu theo quy dinh tai khoan 7
Diéu 14 Nghi dinh niy va quy dinh ctia phép luat chimg khoan;

@) Cac bao cio dinh ky vé tinh hinh sir dung s6 tién thu duoc tir viéc phat hanh
trai phiéu dbi voi trai phiéu con du ng theo quy dinh tai diém c khoan 2 Diéu 21
Nghi dinh nay.

e) Két qua xép hang tin nhiém ddi voi doanh nghiép phat hanh trai phiéu néu
doanh nghiép phat hanh thudc cac truong hop phai xép hang tin nhiém va thoi
diém ap dung theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 19 va khoan 3 Diéu 310 Nghi dinh
s 155/2020/ND-CP.

...1) Van ban xac nhan cua ngan hang thuong mai, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai vé viéc doanh nghiép mo tai khoan dé nhéan tién mua trai phiéu khong
chuyén d6i khong kém chimg quyén hodc mé tai khoan phong téa dé nhan tién
mua trai phiéu chuyén doi, trdi phiéu kém ching quyén cia dot chao ban.
Truong hgp doanh nghié¢p phat hanh 1a ngan hang thuong mai, phai cé van ban
tu xac nhan cta ngin hang d6 vé& viéc dd nhan du tién thu tir phat hanh trai
phiéu;. ..

...]) Déi véi trai phiéu c6 bao dam, ngoai cac tai liéu quy dinh tai diém a, diém
b, diém c, diém d, diém d, diém e, diém g, diém h, diém i va diém k khoan nay,
ho so chio ban trai phiéu phai bao gdm tai lidu vé tinh trang phép 1y ctia tai san
bdo dam, tai lidu dinh gi4 tai san bao dam bai t6 chirc ¢6 chire ndng tham dinh
gid va tai ligu vé vigc diang ky bién phdp béio dim theo quy dinh ciia phdp ludt

vé dang ky bién phap bao dam, tai lieu, thong tin vé thir tw thanh todn ciia
nha déu tw ndm giir trdi phidu khi xi¢ Iy tai sdn bdo dim dé thanh todn no. ..

...n) Vin ban cua to chirc dau thau, bao lanh, dai 1y phat hanh trai phiéu xac

- Pam bao cam két vé thoi gian
phan phdi trai phiéu.

- Quyén loi cta cac nha dau tu dic
biét 1a cic nha dau tu nho 1é s& co
thém 16p bao v¢ tir sy giam sat cia
bén thir ba 1a dai dién nguoi sd hitu
trai phiéu.

-Ké tir 1/1/2023 TCPH néu phat
hanh trai phiéu ra cong ching phai
¢6 xép hang tin nhiém va dugc yéu
cdu ndp kém xép hang tin nhiém
trong hd so chao ban. Nhu vay, chi
mot so doi twong nhit dinh cin cé
théng tin vé xép hang tin nhi¢m.

- Quy dinh dam bao tinh minh bach,
riéng & voi cic ngudn khic cia
doanh nghiép.

- Quy dinh nay dam bao minh bach
thong tin quan trong vé tai san dam
bao. Dong thoi, cling tao ra sy minh
bach thuan loi trong qué trinh xtr Iy
tai san dam bao néu can thiét.
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Chuyén dé Nghj dinh 65/2022/ND-CP sira doi Nghi dinh 153/2020/ND-
CP khung phap ly quan trong doi véi thi treong TPDN

nhén tién thu duogc tir chao ban trai phiéu da duoc chuyén vao tai khoan nhan
tién mua trai phiéu ctia doanh nghiép phat hanh. Truong hop doanh nghiép phat
hanh 1a ngan hang thuong mai, phai c6 van ban tu xac nhan ciua ngan hang do
vé& viée dd nhan d tién thu tir phat hanh trai phiéu. ...

- Bam bao tinh xac thuc cia cac dot
phat hanh.

Piéu 15. Ping ky, luu ky trai phiéu
¢) Khi dang ky trai phiéu tai Tong cong ty luu ky va bu trir ching khoan Viét
Nam, doanh nghi¢p phat hanh phai gri kém theo danh sdch ngwoi sé hitu trdi

phiéu va chiu hoan toan trdach nhi¢m truwdc phdp Iugt vé viéc danh sach nguoi
s& hitu trai phiéu dap tmg dung ddi tuong mua trai phiéu doanh nghiép theo quy

dinh tai Nghi dinh nay va quy dinh cua phap luét chiig khoan.

Quy trinh gép phan ting cuong
théng tin phuc vu cho cdng tac quan
Iy ctia co quan Nha nuéc nham dam
bao sy phat trién bén viing cia thi
truong.

B6 sung khoan 2 Piéu 21 vé cong bd thong tin dinh ky nhw sau:

d) Béo c4o tinh hinh thyc hién cac cam két clia doanh nghiép phat hanh ddi véi
nguoi s¢ hitu trai phicu.

B6 sung diém c, diém d va diém d khoan 1 Diéu 22 vé cong bo thong tin bét
thuwong ciia doanh nghiép nhu sau:

“c) Thay dbi diéu kién, diéu khoan cua trai phiéu da phat hanh, thay doi dai dién
nguoi s¢ hitu trai phicu.

d) Phai thyc hién mua lai trai phiéu trude han bat budc.

d) Khi nhan dugc quyét dinh cta co quan c6 thim quyén vé viée xir phat vi
pham hanh chinh trong linh vuc ching khoan va thi truong chiing khoan hodc bi
xt Iy vi pham phap luat theo quy dinh.”

Céc cong bd thong tin dinh ky duoc
diéu chinh theo hudng cung cap day
dd hon mirc d6 thuc hién ciac cam
két ciia TCPH.

Piéu 32 diém 2 chuyén trang thong tin TPDN

a) Tinh hinh phat hanh trai phiéu doanh nghiép tai thi truong trong nudc, bao
gom: tén doanh nghiép phat hanh, mot s6 chi tiéu tai chinh (dw_no vay trdi
phiéu (bao gom tit cd cdc hinh thirc vay trdi phiéu), hé sé no phii trd/von chii

so hitu, hé Y t(fng dw no vay trdi phiéu (bao gﬁm tit cd cdac hinh thirc vay trdi
phiéu)/vén chii s¢ hitu, hé so thanh todn lai vay (loi nhudn truwée thué va lai

vay/ldi vay)), ma trai phiéu, d6i tugng chio ban cua timg ma trai phiéu, 1ai suat
phat hanh, ngay phat hanh, khdi lugng, ménh gid, ngay dao han, béo cao thanh
toan gdc 1ai trai phiéu, cong bd thong tin bat thuong, két qua xép hang tin nhiém
d6i voi doanh nghiép phét hanh trai phiéu thudc cac truong hop phai xép hang
tin nhiém theo quy dinh; ...

d) Thong tin vé cac truong hop doanh nghiép phat hanh khéng thanh todn ddy

dii géc, ldi trdi phiéu, sir dung vén trdi phiéu khdng ding muc dich hodc khéng

thiee hién duoc cdac cam két véi nha dau tw va cde truong hop doanh nghiép

phdt hanh bat budc phdi mua lai trdi phiéu truéc han theo bdo cdo cia té chirc

dau thau, bao lanh, dai Iy phat hanh, dai dién nguwoi sé hitu trai phiéu va cong
b thong tin ctia doanh nghiép phat hanh.

Nhu vay, lugng thong tin dugc cong
bd trén cong thong tin TPDN s&
dugc cai thién dang ké phuc vu cho
cong tac minh bach thong tin tdi cac
thanh vién thi truong, dam bao su
phat trién bén ving.

B sung khoan 6, khoan 7 Diéu 34 vé Trach nhiém ciia doanh nghiép phat
hanh trai phiéu nhwr sau:

“6. C6 trach nhiém giai thich cho nha dau tu cac thong tin lién quan dén phuong

Cac rang budc cao hon ve& trach
nhi¢ém cuda cac bén li€n quan dac biét
14 TCPH dugc xem la diém tich cuc
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an phat hanh, cac rui ro phap 1y, rai ro dau tu, rui ro sir dung von, quyén, loi ich, | dong gdp vao muc tidu phat trién thi
trach nhiém phép 1y ctia doanh nghiép phat hanh va cia nha dau tu. truong trong dai han.

7. Doanh nghiép phat hanh phai mua lai trai phiéu trudc han bat budc theo quy
dinh tai khoan 3 Diéu 7 Nghi dinh nay”

Tai khoan 2 Diéu 40. B6 sung trach nhiém ciia NHNN Vigt Nam Quy dinh rd rang hon vé trach

“....cAp phép cho ngén hang thwong mai, chi nhanh ngén hang nudc ngoai cung nhiém cua ting co quan quan ly.
cap dich vu dai ly phat hanh trai phiéu doanh nghi¢p”

Tai khoan 3 Diéu 42. B6 sung trach nhiém ciia B$ Tai chinh

3. Quan ly, giam sat to chirc kiém toan, doanh nghiép tham dinh gi4 khi cung
cap dich vu lién quan dén trai phicu doanh nghiép riéng 1¢ theo quy dinh cua

phap luat vé kiém toan va phép luat vé gid.”

Trong cac thang gan ddy, thi truong TPDN danh sy quan tam dic biét dén Nghi dinh stra d6i 153 khi chua c6 nhitng théng
tin cu thé, chinh thire vé khung phap 1y méi. Do do, khi Nghi dinh 65 duoc phé duyét, cac thanh vién thi truong cod thé bat
dau qué trinh nghién ctru, tién hanh chuan bi nhdm dam bao tuan thu luat trong hoat dong chao ban, giao dich TPDN riéng
1¢ tai thi truong trong va ngoai nudc. Ching toi wdc tinh s& can khoang thoi gian it nhat 6 thang dé cac thanh vién thi
truong thyc hién qué trinh nay. Do d6, giai doan nay, VCBS danh sy quan tdm 16n dén diéu khoan chuyén tiép trong Nghi
dinh 65.

I1L, Piéu 3 Nghi dinh 65/2022/ND-CP vé diéu khoan chuyén tiép

1. Cac dot chao ban trai phiéu trudc khi Nghi dinh nay cé hi€u lyc thi hanh da gti ndi dung cong bd thong tin trudc dot
chio ban cho S¢ giao dich ching khoan thi tiép tuc phan phdi trai phiéu theo quy dinh tai Nghi dinh s 153/2020/ND-CP
va phdi két thiic viéc phdan phéi trdi phiéu, thu tién mua trdi phiéu tir nha dau tw trong vong 30 ngay ké tir ngay Nghi dinh
nay c6 hiéu liec thi hanh. Viéc thuc hién ché d6 bao cao, cong bd thong tin, ding ky, luu ky va giao dich trai phiéu thuc
hién theo quy dinh tai Nghi dinh nay.

2. Doanh nghiép chao ban trai phiéu theo quy dinh tai Nghi dinh niy ma chua c6 bao cio dinh ky vé sir dung s6 tién thu
dugc tir phat hanh trai phiéu con du ng theo quy dinh tai khoan 16 Diéu 1 Nghi dinh nay thi phai b6 sung vao hd so chao
ban bao cdo vé tinh hinh sir dung s tién thu dwgc tir phat hanh trai phiéu d6i véi cac trai phiéu con du ng tir khi phat hanh
dén ngay duy kién chao ban trai phiéu mai.

3. Dbi véi trai phiéu doanh nghiép da phat hanh trude khi Nghi dinh nay c6 hiéu lyc thi hanh va con du ng dén thoi diém
Nghi dinh nay c6 hiu lyc thi hanh:

a) Thuc hién ché do bdo cdo. cong bé thong tin dinh ky. cong bé thong tin bat thuong theo quy dinh tai Nghi dinh nay va
huéng dan ctia B Tai chinh.

b) Doanh nghiép khong dugc thay doi ky han ciia trai phiéu da phat hanh.
¢) Vé giao dich trai phiéu:

- Dbi v6i trai phiéu doanh nghiép da phat hanh trudc khi Nghi dinh sb 153/2020/ND-CP ¢6 hiéu lyc thi hanh va con du ng
thi tiép tuc luu ky, giao dich trai phiéu theo phuong 4n phat hanh trai phiéu da dugc phé duyét, chap thuan. T6 chic ding
ky, luu ky trai phiéu co trach nhiém tiép tuc thuc hién ché do biao cdo theo quy dinh tai Pidu 33 Nghi dinh s6
153/2020/ND-CP cho dén khi trai phiéu dao han.
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- P4i v6i trai phiéu doanh nghiép phat hanh theo quy dinh tai Nghi dinh s6 153/2020/NB-CP va con du no thi thuc hién
dang ky, luu ky va dang ky giao dich theo quy dinh tai Nghi dinh nay. V& dbi tuong giao dich, cac trai phiéu nay duoc
giao dich giita cac nha dau tu theo quy dinh tai khoan 1 va khoan 2 Diéu 16 Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP.

4. Trong vong 45 ngay ké tir ky cong bd thong tin dinh ky gan nhit sau khi Nghi dinh nay c6 hiéu luc thi hanh, chuyén
trang thong tin vé trai phiéu doanh nghiép tai S& giao dich chimg khoan cip nhat ddy du thong tin vé tinh hinh phat hanh
trai phiéu doanh nghiép tai thi truong trong nudc theo quy dinh tai khoan 21 Diéu 1 Nghi dinh nay.

5. Trong thoi han 09 thang ké tir khi Nghi dinh ndy ¢ hi¢u Iyc thi hanh, h¢ thong dang ky, luu ky trai phiéu tai Tong cong
ty Luu ky va Bu trir ching khoan Viét Nam va hé thong giao dich tréi phiéu doanh nghiép chao béan riéng 1¢ tai S giao
dich chimg khoan chinh thtrc van hanh. Trong thoi han 03 thdng ké tir khi hé thong dang ky, lweu ky, giao dich trdi phiéu
chinh thite vdn hanh, trdi phiéu phdt hanh theo quy dinh tai Nghi dinh nay va phdt hanh theo quy dinh tai Nghi dinh
s6 153/2020/ND-CP va con dw ng phii ding ky, luu ky va ding ky giao dich theo quy dinh tai Nghi dinh nay. Trong
thoi gian h¢ thong dang ky, luu ky tréi phiéu tai Tong cong ty luu ky va bu trir chig khoan Viét Nam va hé thong giao
dich trai phiéu doanh nghiép chio ban riéng 1¢ tai S¢ giao dich chimg khoan chua dwoc van hanh, trai phiéu phat hanh
theo quy dinh tai Nghi dinh nay va phat hanh theo quy dinh tai Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP ma con du ng thyc hién
dang ky, luu ky, thuc hién quyén, chuyén quyén so hitu trai phiéu theo quy dinh tai Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP.

6. Nha dau tu di duwoc xac dinh tu cach nha dau tu chimg khoan chuyén nghiép theo quy dinh tai Nghi dinh s6
155/2020/ND-CP trwde thoi diém Nghi dinh nay cé hiéu luc thi hanh, khi mua trdi phiéu doanh nghigp phdt hanh
riéng 1é theo quy dinh tai Nghi dinh sé 153/2020/ND-CP va Nghi dinh nay phdi thwe hi¢n xdc dinh tw cich nha dau tw
chirng khodn chuyén nghiép theo quy dinh tai Nghi dinh nay.

Binh ludn: Tong hop lai, Nghi dinh 65/2022/ND-CP ¢6 hiéu lye ngay tir ngay 16/09/2022. Day la khung phép 1y quan
trong duoc thi truong cho doi tir 1au sau cac sy kién lién quan dén 16 trai phiéu cua tdp doan Tan Hoang Minh.

Nhu vay trong khoang 1 thang t6i ngay téi cac thanh vién thi trwomg can hoan thanh toan bd hoat dong phan phdi
trai phiéu va sau d6 cong bd thong tin véi cac trai phiéu phat hanh theo Nghi dinh 153. Cac TCPH dé phat hanh méi
ciing s& can ¢6 bao cao vé tinh hinh sir dung v6n va cong bd thong tin ddi voi lugng trai phiéu dang luu hanh.

D6i voi hé thdng giao dich TPDN thir cp, du kién chinh thirc van hanh ké tir thang 7/2023. Day dugc xem 1a giai doan
chuyén tiép quan trong tao ra nén méng cho sy phat trién bén vimg cia thi truong.

D6i v6i nha dau tu, nha dau tr duge yéu cau xdc dinh tu cach nha dau tu chuyén nghiép theo “tiéu chuan méi” ké ca véi
cac TPDN phat hanh theo Nghi dinh 153. Véi cac tiéu chuan méi khét khe hon, cac nha diu tw c4 nhan chuyén nghiép
s€ dugc chon loc ky lwong hon.

Dbi voi TCPH, sy tudn tha chit ch& khung phap 1y méi ddng nghia cic yéu ciu minh bach thong tin s& dugc dua ra theo
ca chiéu rong va chiéu sau. Cung véi d6, d¢ huéng toi muc tiéu phat trién thi truong TPDN bén vitng khong thé thiéu
dong gop cua to chire tur van, bao lanh phat hanh dai 1y phan phdi, co quan quan 1y, giam sat,...
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo c4o nay va/hodc bat ky nhan dinh, thong tin nao trong béo co nay khong phai 1a cac 16i chio mua hay ban bat ky mot
san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao cdo va ciing khong 1a san pham turr van dau tu hay y kién tur
van dau tu nao ciia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha ddu tu chi nén coi bao cdo nay 1a mot
ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trude nhimg két qua ngoai ¥ mubn khi quy khach sir dung cac
thong tin trén dé kinh doanh ching khoan.

Tt ca nhiing théng tin néu trong bao céo phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mirc can trong tdi da co thé. Tuy
nhién, do cac nguyén nhan chii quan va khach quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac
thuc ciia cac thong tin dugce dé cap trong béo cao phan tich ciing nhu khong co nghia vu phai cap nhét nhimg thong tin
trong bao cdo sau thoi diém béo céo nay dugc phat hanh.

Bao cao nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phﬁn hodc toan bd ndi dung bao cao va/hoic Xuét
ban ma khong co sy cho phép bang vin ban cia VCBS déu bi nghiém cim.

THONG TIN LIEN HE
Tran Minh Hoang Lé Thu Ha Piang Khanh Linh
Giam ddc Phan tich & Nghién ciru Kinh té truong Chuyén vién Phan tich cao cp
tmhoang@vcbs.com.vn Itha_ho@vcbs.com.vn dklinh@vcbs.com.vn
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