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Khong xép hang

Ky vong gia ting bién LNG nhé gia gas dau vao giam

Pon gia xuat khau giam

- Trong thang 8, téng gia tri xuat khdu phan bén dat 117,973 tan (+5% t.t va +81%
n.n), twong dwong 71tr USD. Nguwoc lai, don gia xuat khau gidam 10% so véi
thang trwdc, dat USD602/t4n.

- Uéc tinh trong 8T22, thi trwéng xuét khdu phan boén Ién nhat cta Viét Nam 1a
Cambodia v&i gan 340,000 tAn (46%), theo sau & Malaysia v&i 55,000 tan
(14%).

- Trén thi trwong thé gidi, trong thang 9, don gia xuét khau urea tai Trung Quéc
la USD369/tan, tai Nga la USD600/tAn. Do dé, v&i don gia xuat khau hién tai,
Viét Nam kho long canh tranh véi Trung Quéc tai Chau A, vén 1a mét trong
nhirng thj trwdng xuét khdu chinh cta Trung Quéc.

Sirc ép tir phan bén nhap khau gia ré

- Viét Nam nhap khau 246,015 tAn (+46% t.t va -100% n.n) phan bén trong thang
8, twong dwong 113tr USD (+69% t.t va -99% n.n). Bon gia nhap khau trung
binh dat USD459/tan (+16% t.t), twong dwong 10.9trd/tan.

- Mé&c du don gia nhap khau gia ting, san lwong nhap khau van tang trwéng
46% so v6i thang trwéc, chirng té nhu ciu dbi véi hang nhap khau van ting
manh, dat biét 1a khi don gia nhap khau va néi dia co khoang cach rat 1on
(15trd vs 10.9trd).

Pon gia ndi dia di ngang trong giai doan thap diém

- Tlr thang 7 dén gitva thang 9, don gia ure ndi dia roi vao khoang 14,500d-
15,000d/kg, trong khi gia Kali khéng dbi, 19,000d/kg. NPK dwoc ban véi gia
16,300d/kg trong thang 9, tang khodng 5% so vé&i thang 8 nhung gan nhw
khéng dbi so v&i mire gia thang 7.

- Quan sét trén thi trwong thé gidi, tai cac khu vue bi dnh hudng béi cang thdng
chinh trj git!a Nga va EU, don gia ure Bién Den ting 18% t.t trong thang 8
(USD530/tan) va tiép tuc tdng manh trong thang 9, USD600/tan (+13% so véi
murc gia thang 8).

- Trong khi d@, tai ngay 9/9, NPK Bién Pen dwoc giao dich tai muirc USD600/tan
(+13% so v&i mirc gia thang 8). Tuy nhién, Kali Israel hau nhw gitr nguyén
murc gia tai USD535/tAn ké tir thang 3 nam nay.

Ky vong gia tang bién LNG
- Chung t6i wéc tinh gia gas dau vao trong thang 8 dat USD270/tan (-2% t.t,
+21% n.n). Tinh dén gitra thang 9, gia gas trung binh da gidm 11% so voi
thang 8, dat USD241/tAdn. Chung t6i ky vong don gia gas dau vao sé xoay
quanh méc USD260-USD280/tan (Q3/21: USD268/tan).

- Chicon 1 thang nira la hét Q3/22, dwa trén di liéu xuat khau vira qua, ching
t6i cho rang cac cong ty san xuat sé kho long tao ra “ky tich” bang cach tang
san lwgng xuat khau. Béng thoi, do vu Hé-Thu da qua, nhu cau ndi dia giam,
két qua kinh doanh cla nganh phan bén cé thé khéong may tich cuc trong Ngan Le
Q3/22. Tuy nhién, nho sw h@ tro tlr don gia gas dau \ﬁéo gidm, chung t6i cho Ngan.lk@kisvn.vn
réng nhirng don vi san xuat ure nhw DPM va DCM van c6 thé mé rong bién
LNG khoang 0.5%p-1.5%p q.q trong Q3/22.

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO



Hinh 1. Xuat kh3du phan bén trong thang 8

Hinh 2. Nhap khiu phan bén trong thang 8
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Hinh 5. Don gia gas dau vao
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= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i c6 phiéu da trén lgi nhuan ky vong trong 12 thang téi
* MUA: T6ng loi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Tong lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thdp hon.
e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi
e Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghj gitr ty trong clia nganh trong danh muc bang vei ty trong dya trén vén hoéa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghj giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwe hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla chiing téi v& cdng ty dwoc phan tich trong bao
cdo. Chung t8i ciing xac nhan réng ching t6i da, dang va sé& khdng nhan dwoc cac khoan lgi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém trong bao cao, mot
cach tryc tiép hoac gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trvdc clia ngay phat hanh bao cao (hoac cudi thang thir 2 lién trdrc néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lién truéc it hon 10 ngay),
CTCP Chting khoan KIS Viét Nam hoac céc bén lién quan khéng ndm gilr 1% hoac nhiéu hon cb phan clia cong ty duoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitta chuyén vién phan tich, CTCP Ching khoan KIS Viét Nam va céc bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khdng quan ly hodc ddng quan Iy viéc phat hanh ra cong chung cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich trong bao
cdo trong vong 12 thang qua.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam hoac cac bén lién quan khdng nhan dwoc khoan lgi ich nao tr dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan tich trong bao céo trong
12 thang qua; CTCP Ching khoan KIS Viét Nam ho3c cac bén lién quan khang ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich n&o tir dich vu ngan hang dau tw tiv cong ty dwoc
phan tich trong bao cdo trong ba thang téi.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam ho&c cé bén lién quan khong tao Iap thj trueng cho cd phiéu ctia cong ty dwec phan tich trong bao cdo tai thdi diém phat hanh bao cao.

CTCP Chting khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% c6 phan clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 16/09/2022.
CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao cdo nay cho cac bén thir ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hiru cb phiéu clia cdng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 16/09/2022.

Nguwoi thie hién: Ngan Le




Mién Trir Trach Nhiém

Bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh b&i phong phan tich ciia CTCP Chirng khoan
KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw cta Uy ban Chirng khoan Nha nudc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi thire hién va phat
hanh bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cip chirng chi hanh nghé va dwoc quan ly bdi UBCKNN Viét Nam. Bao cao nay khong
duoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc tivng phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong dwoc sy chap thuan bang van
ban ctia CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay duwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao céo nay khong nén va khdng dwoc dién gidi nhw mét @& nghi mua hoéc ban
hoac khuyén khich mua ho&c ban bét ct» khodn dau tw nao. Khi xay dwng ban bao cao nay, ching téi hoan toan da khéng can nhac vé cac muc tiéu
d4u tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu ciu cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh céc nha dau tw nén
dwa vao danh gia ca nhan hoac tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cGa minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca nhan, muc tiéu dau tw va
céc quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong dam béo nha dau tw sé dat duoc loi nhuan hodc duoc
chia sé lgi nhuan ttr cac khoan dau tw. CTCP _Chirng khoan KIS Viét Nam, hoac cac bén lién quan, va cac nhan sw cp cao, giam dbc va nhan vién
tuyén b6 mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hoac ton that lién quan dén viéc st dung toan bd hodic moét phan bao céo nay. Thong tin va nhan dinh
c6 thé thay ddi bat ct IGc nao ma khéng can bao trwéc va co thé khac hodc ngwoc véi quan diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac cla
CTCP Chuing khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi ciing phai dwa trén céc danh gia ca nhan clia khach hang, va béo céo phan tich nay va cac
tai liéu marketing khéng thé dwoc st dung nhw 1a chirng ¢t cho céc tranh chap phap Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tw.

Ban quyen (© 2022 ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao céo nay khéng dugc sao chup, nhan ban hoéc xuét ban (toan bd hoic tirng phan)
hoac tiét 16 cho bét ky ngudi ndo khac ma khong dwoc sw chép thuan bang van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




