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CAC CO PHIEU VN30 — VN MIDCAP PA HAP DAN PE PAU TU?
Tiép can theo phudong phap P/B

CHUNG KHOAN AGRIBANK

Kinh gui Quy khach hang,

Két thuc phién ngay 23/06, VIN-Index diung tai méc 1.188,88 diém, tuong ung muc gidm 23% trong vong
2 thang k€ tur vang dinh lich su. Nhiéu y kién danh gid, mat bang dinh gid cé phiéu hién ds tré nén hdp
dén khi so sénh vdi chi tiéu P/E, B/B lich su’ cua VIN-Index. Méc du vy, muc dp dat — ré cua thi truong sé
bi anh hudng trong cac moi truong 187 sudt khac nhau. VJi xu huong 157 sudt duoc du’ bao tang Ién trong
thoi gian tdi, Agriseco Research sé dua ra danh gid cu thé vé mutc dinh gid cda cdc cé phiéu nhém VN30
va VIN Midcap theo phuong phap P/B dé nha déu tu’ tham khdo trong qua trinh ra quyét dinh diu tu.

Kinh chuc Quy khdch dau tu hiéu qua!

I. Lai suat cé xu hudng tang tra lai

< Lam phat tai nhiéu quéc gia dang ghi nhan Lam phét tai nhiéu khu vic d& vuot dinh 20 ném

mirc cao ky luc. Chi trong 1 ndm, lam phat 10,0% —_
nhiéu quéc gia cham ngudng cao ky luc trong :z;: I ,I
vong 20 ndm (EU: 8,1% yoy; My: 8,6%; Anh: o i - | I
9,1%). Nhitng nguyén nhan chinh khién chi s6  20% ~ /e llanrafds B e, &% 7
CPI téng nhanh trong thdi gian gén déy bao gém: > v Bl q‘_l
(1) Gia nhién liéu va khi d6t tdng cao do ngudn .4 00 —
cung ddu mé & muc thdp (tac dong ti cudc xung zggif‘%g § gg% 2 g 2 g g i;ggig
dot gitta Nga — Ukraine); (2) Gia thuc phdm ting RLE<EANZIAO0ZaREE<IZRAYES
do chudi cung Ung gidn doan trong b6i canh nhu e UK = —EU us

Ngudn: U.S. Bureau of Labour Statistics, ECB, Office for
National Statistics, Agriseco Research

hudng tir viéc gia dau tang cao cling khién chi s6 57 sust digu hanh cia FED da vé mirc trudc dich
CPI thang 5 tang 2,86% yoy, tuy nhién gia thuc

phdm khong tdng nhiéu d& giGp lam phat van . N ’”\

dugc ki€m sodt tét. - _.l 1

cau tiéu dung phuc h6i manh. Tai Viét Nam, anh

Cac NHTW bit dau tién hanh nhiéu bién |
phap d€ kiém ché& lam phat. Cuc Dy trif Lién oy ’
bang My (FED) ngay 16/06 vira qua da ti€n hanh

nang I3 sudt thém 0,75 diém %, mdc cao nhat .. {
trong 3 thdp ky va dua I3i sudt vé mdc trude — "iL;‘_J
Covid-19. Cung ngay, NHTW Anh (BoE) cling da B Nguon: FED, MacroTrends
nang I3i sudt chd chdt [an tha 5 lién tiép, duy tri Dién bién 1ai suat Trai phiéu Chinh phu ky han 10 nam
6 ngudng cao nhat trong han 10 nam qua. 5,50%

. L 5,00%
Tai Viéet Nam, mat bang lai suat ciing dang 450%
c6 xu hudng tang. Lai sudt trai phi€u Chinh phud ::z; -1
ky han 10 ndm da xuét hién xu hudng tdng ké tUr 3,000

dau ndm nay va hién vé murc truée dich Covid-19.  *°°%

O
0'0

O
0‘0

2,00% —
Bén canh do, nhiéu NHTM da dong loat tang lai 2Jan-18  2Jan-19  2-Jan-20  2-Jan-21 2-Jan-22
Ngudn: VBMA

suat huy dong, dao dong tur 5,5%-7,55%/nam
v@i ky han 12 thang, cao hon 0,7% sv dau nam.
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< Vé phuong phap P/B:

* Nha dau tu cé xu huéng tra mirc dinh gia cao hon trong moi trucng lai suat thap va
ngugc lai. Trong bdi canh 13i suat thap, nha dau tu thudng hudng tdi tim cac kénh dau tu
khac ngoai tién gi nham duy tri va t6i da hda mirc ty suét sinh I3i ky vong. Bén canh d6, méi
trudng I13i suat thap ciing la diéu kién thun Igi d& hd trg cac doanh nghiép tdng cudng san
xuét kinh doanh va tdn dung ngudn vén ré dé tao ra Igi nhudn. Do vdy, mat bang dinh gia sé
cd xu hudng tang cao trong thai ky 13i suat & mirc thap.

= C4 nhiéu phuong phdp dé€ nha dau tu c6 thé xac dinh cd phiéu dang dét hay ré. Trong bao
cao nay, Agriseco Research sir dung phuong phap P/B, nham so sanh mirc do tuong
quan giira gia tri co phiéu va gia tri s sach cua doanh nghiép. Ching t6i cling cho
rang, phuong phap P/B ciing phu hdp hon phuang phap P/E va P/S do nhiéu doanh nghiép
trong giai doan gan day trai qua dinh chu ky cia hoat dong kinh doanh, hodc ghi nhan cac
khoan Igi nhudn mét [an/Igi nhuén khac ¢ thé khdng phan anh chinh xéc mic Igi nhuan tur
hoat dong kinh doanh c6t 16i.

= Xét vé dau tu dai han, viéc 1ay thdi di€m cudi nam 2019 lam mdc so sanh la hgp ly,
do (1) Pay la thai diém trudce khi dich Covid-19 xuét hién, hoat déng kinh doanh cuia cac doanh
nghiép van tuong ddi 6n dinh; con & hién tai, nén kinh t&€ dang quay trd lai trang thai binh
thuGng mdi, va mot s6 doanh nghiép bat dau ghi nhan hiéu qua kinh doanh kha quan hon thoi
diém trudc dich; (2) L&i sudt co thé téng cao trong giai doan tGi nham kiém ché lam phat.

II. Phuong phap danh gia
< Dir liéu:
= Cac cd phiéu dugc Iua chon thudc ré chi s6 VN30 va VN MidCap
= DU liéu P/B tai thai diém ngay 31/12/2019 (trudc Covid-19) va thdi diém hién tai.
= Hiéu qua sinh I5i giai doan trudc Covid-19 va giai doan hién tai (do ludng bang binh quan cua
ROE 3 ndam giai doan 2017-2019 va giai doan 2019-2021).

> Thong thudng, nha dau tu sin sang tra mirc P/B cao hon khi hiéu qua sinh 16i (ROE) cua
doanh nghiép cao hon. Agriseco Research két hop hai chi tiéu nay d€ xac dinh bi canh hiéu qua
hoat ddng clia cac doanh nghiép trong 2 giai doan. Viéc c6 phiéu c¢d P/B cao han di kém véi ROE téng
tuong Ung chua chac la dat va ngugc lai.

< Két qua danh gia:

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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= Nhom VN30

Hiéu qua sinh

STT ¥2  Tén doanh nghiép CO"’,{::;“&;“) P/B(:;ﬁ;' ! COL?LEE‘;"’(‘;/O) Iglﬁtilézut;iszg/z) Binhgia IS
1 | ACB |Ngan hang A Chau 1,37 1,66 22,15%) WL Dt hon Cai thién
2 | BID [BIDV 1,59 1,78 14,15%) 11,73% Dat han Chua cai thién
3 | BVH [Tap doan Bao Viét 1,95 1,75 8,43%) 7,81% Ré han Chua cai thién
4 | CTG |VietinBank 1,10 1,16 11,06%) 15,29% Dat han Cai thién
5 | FPT |FPT Corp 4,47 4,82 20,77% 20,51% Dat han Chua cai thién
6 | GAS [PV Gas 4,92 3,90, 24,37% 19,19% Ré han Chua cai thién
7 | GVR [Tap doan CN Cao su VN 1,87 1,75 6,43%) 7,31% Ré han Chua cai thién
8 | HDB [HDBank 1,22 1,52 19,37%) 21,83% Dat han Cai thién
9 | HPG |Hoa Phat 1,25 1,27 23,72% 29,38% Ré hon Cai thién
10 | KDH [Nha Khang bién 2,75 2,36 11,47%) 13,41% Ré han Cai thién
11 | MBB [MBBank 1,40 1,39 17,88%) 21,47% Ré han Cai thién
12 | MSN [Tap doan Masan 3,03 5,48 15,45%) 13,85% DAt han Chua cai thién
13 [MWG(Th€ gidi di dong 2,70 4,65 40,07%j 30,66% Dat han Chua cai thién
14 | NVL [Novaland 3,29 4,05 17,46%) 12,72% DAt han Chua cai thién
15 | PDR [BDS Phat Dat 3,80 4,77 19,77%) 25,22% DAt han Cai thién
16 | PLX [Petrolimex 2,20, 1,97 15,99%j 10,58% Ré hon Chua cai thién
17 | PNJ [Vang Phd Nhuan 5,81 3,51 29,98% 22,92% Ré han Chua cai thién
18 | POW [Pién Iuc Dau khi Viét Nam 1,31 1,04 8,05%) 7,49% Ré han Chua cai thién
19 | SAB [SABECO 5,18 4,67 30,19% 22,53% Ré haon Chua cai thién
20 | SSI [Ching khodn SSI 1,05 1,18 13,07% 15,08% Dat han Cai thién
21 | STB |Sacombank 1,33 1,09 7,41%) 9,99% Ré han Chua cai thién
22 | TCB [Techcombank 1,87 1,25 22,40% 19,45% Ré han Chua cai thién
23 | TPB |Ngan hang Tién Phong 1,64 1,51 20,86%) 24,09% Ré han Cai thién
24 | VCB |Vietcombank 3,49 3,07 23,16% 22,87% Ré han Chua cai thién
25 | VHM [Vinhomes 3,88 2,18 33,97%) 36,43% Ré han Cai thién
26 | VIC |VinGroup 3,39 2,79 6,92%) 3,14% Ré han Chua cai thién
27 | VIC |Vietjet Air 4,62 4,10 45,27%) 9,12% Ré hon Chua cai thién
28 | VNM [VINAMILK 4,37 4,58 41,02%) 34,37% DAt han Chua cai thién
29 | VPB |VPBank 1,62 1,45 23,93%) 19,96% Ré han Chua cai thién
30 | VRE [Vincom Retail 2,48 2,09 9,02%) 7,71% Ré han Chua cai thién

Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research

% K&t quéa tai nhdm VN30 cho thy, cé 13/30 cb phiéu dang ghi nhan dinh gid P/B hién tai cao han trudc

Covid-19, mac du vay, chi 10/30 doanh nghi€p ghi nhan tinh hinh hiéu qua kinh doanh kha quan hon
so Vi thdi diém trudce dich.

< Nhin t&ng quan toan bd rd cd phiéu VN30, mic dinh gid P/B trung binh ctia 30 c6 phiéu hién tai la
2,66 lan; thap hon mot chit so véi thdi diém cubi ndm 2019 1a 2,70 [an; tuy nhién ROE binh quén cla
30 cd phiéu la khoang 18%, thap hon so vdi mirc 20,1% trudc khi Covid-19 xuét hién.

> Nhu vay, mac du dinh gia P/B clia VN30 dang thap han mot chat so véi trude dich, nhung hiéu qua
kinh doanh chua cai thién nhiéu. Do vy, Agriseco Research cho rang, dinh gia ciia nhom cé phiéu
trong VN30 dang & viing hop ly va da xuat hién mot s6 cd phiéu & viing gia hap dan. Cac ¢
phiéu thda man ca tiéu chi dinh gid hap dan va hiéu qua kinh doanh cdi thién bao gom: HPG, KDH,
MBB, TPB, VHM.
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= Nhém VN MidCap

Ma P/B trudc P/B hién tai LlemeEE ety ) e ahty Hiéu qua

STT g  Téndoanhnghiep o iy 19 (ran)  (fan) mb‘;&f;‘;"(co/o) 14 '(‘,',Z'; tai  DBinhgia ik doanh
1 [ AAA |An Phat Bioplastics 0,60 0,79 13,30%) 9,37% Dat hon Chua cai thién
2 | AGG |Bat dong san An Gia 2,19 1,82 45,49% 22,41% Ré han Chua cai thién
3 | ANV [Thly san Nam Viét 3,30 2,86 26,93%) Ré han Chua cai thién
4 | ASM [Tap doan Sao Mai 1,03 0,96 13,71% Ré han Chua cai thién
5 | BMI |B&o hiém Bao Minh 1,15 1,34 8,06% Dat hon Chua cai thién
6 | BMP |Nhua Binh Minh 1,79 1,82 18,07% Dat hon Chua cai thién
7 |BWE |Nudc - Moi truGng Binh Duang 3,62 2,54 10,13%) Ré han Cai thién
8 | CII |Ha tang Ky thuat TP.HCM 0,86 0,80 9,67% Ré han Chua cai thién
9 |CMG [Tap doan CMC 2,89 2,71 10,75% Ré han Chua cai thién
10 | CRE |Bdt dong san Thé Ky 0,90 1,15 35,68%) 18,19% Dat han Chua cai thién
11 | CTD [Xay dung Coteccons 0,47 0,47 17,62% 4,30% Dat han Chua cai thién
12 | DBC [Tap doan DABACO 0,56 0,92 10,85% 22,65% Dat hon Cai thién
13 |DCM [Pam Ca Mau 3,44 2,10 9,36% Ré han Cai thién
14 | DGC |Hda chat burc Giang 4,86 6,10 25,06% Pt hon Cai thién
15 |DGW|Thé GiGi S6 5,56 5,31 15,56% Ré haon Cai thién
16 | DHC |D6ng Hai Bén Tre 3,39 2,51 16,27% Ré han Cai thién
17 | DIG |DIC Corp 2,70 2,42 9,44% Ré han Cai thién
18 |DPM [Dam Phu My 2,92 1,70 7,24%| Ré hon Cai thién
19 | DRC |Cao su Pa Ngng 2,00 1,74 11,90%) Ré han Cai thién
20 | DXG [bia 6c Dat Xanh 1,35 1,33 18,61% Ré han Chua cai thién
21 | EIB [Eximbank 2,46 2,12 5,38%) Ré han Chua cai thién
22 | FIT [Tap doan F.I.T 0,48 0,53 1,67%| Pt hon Chua cai thién
23 | GEG |bién Gia Lai 2,11 2,12 10,10%) Dat hon Chua cai thién
24 | GEX [Tap doan Gelex 1,39 1,29 11,50% Ré hon Chua cai thién
25 |GMD |Gemadept 2,73 2,42 14,29%) Ré hon Chua cai thién
26 | HBC [Tap doan Xay dung Hoa Binh 0,99 1,16 25,16% Dat hon Chua cai thién
27 |HCM [Chiing khoan TP.HCM 1,18 1,21 18,74%) Dat hon Chua cai thién
28 |HDG [Tap doan Ha D6 2,73 2,44 22,28% Ré hon Cai thién
29 |HNG [Nong nghiép Quoc té HAGL 0,53 1,06 -8,26%) -12,93% Dat hon Chua cai thién
30 | HPX [Pau tu Hai Phat 1,82 2,50 18,83% Dat han Chua cai thién
31 | HSG [Tap doan Hoa Sen 1,11 0,65 11,96% Ré hon Cai thién
32 | HT1 [VICEM Ha Tién 1,04 1,16 11,89% Dat hon Chua cai thién
33 | IMP |IMEXPHARM 2,03 2,18 10,08% Dat hon Cai thién
34 | ITA [Pau tu CN Tan Tao 0,80 0,78 0,93% Ré hon Chua cai thién
35 | KBC [TCT D6 thi Kinh Bac 1,96 1,55 7,87%| Ré hon Chua cai thién
36 | KDC [Tap doan KIDO 2,74 2,36 2,74%| Ré hon Chua cai thién
37 | KOS |Cong ty KOSY 3,02 3,22 4,58% Dat han Chua cai thién
38 | LPB [LienViet Post Bank 0,83 0,97 13,10% Dat hon Cai thién
39 | MSB |MSB Bank 1,19 1,09 4,82% Ré hon Cai thién
40 | NKG [Thép Nam Kim 1,01 0,71 11,61% Ré hon Cai thién
41 | NLG [BDS Nam Long 1,78 1,58 16,42% Ré han Chua cai thién
42 | NT2 [Pién lyc Nhan Trach 2 1,88 1,65 17,91% Ré hon Chua cdi thién
43 | OCB |[Ngan hang Phucng Dong 1,11 1,02 21,35% Ré hon Cai thién
44 | PAN [Tap doan PAN 0,93 1,02 7,12%| Pt hon Chua cai thién
45 | PC1 [Tap doan PC1 1,96 1,91 11,76% Ré hon Chua cdi thién
46 | PHR |Cao su Phudc Hoa 3,46 2,69 18,50% Ré hon Cai thién
47 | PPC |Nhiét dién Pha Lai 1,00 1,15 19,30% DAt han Chua cdi thién
48 | PTB |Cong ty C3 phan Phii Tai 1,82 1,75 29,71% Ré hon Chua cdi thién
49 | PVD |Khoan Dau khi PVDrilling 0,57 0,64 1,03% DAt hon Chua cai thién
50 | PVT |Van tai Dau khi PVTrans 1,28 1,19 12,02% Ré hon Chua cai thién

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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ROE 3 nam
trudc Covid-19
(%)

P/B trudc P/B hién tai

ROE 3 nam
gan nhat (%)

Hiéu qua

Tén doanh nghiép kinh doanh

Pinh gia

Covid-19 (fan) (fan)

ICa Dién Lanh REE 17,18% Ré haon Chua cai thién
52 |SAM [SAM Holdings 1,05 1,01 3,56%) Ré han Chua cai thién
53 | SBT ”B"igndlfga"g URED VAR EEAE) - 1,18 1,18 5,95% Réhon  Chua cai thién
54 | SCR [Sacomreal 0,62 0,68 5,94% Dat hon Chua cai thién
55 | SCS [DV Hang hoda Sai Gon 9,02 5,52 47,56%) Ré han Cai thién
56 | SIS |SUDICO 3,75 3,78 5,17% Dat han Chua cai thién
57 | SSB [seABank 2,57, 2,71 7,77% 12,87% S C e Cai thién
58 | SZC [Sonadezi Chau Burc 3,62 3,15 8,85%) 16,75% Ré han Cai thién
59 | TCH PT DV Tai chinh Hoang Huy 0,81 0,80 9,88%) 10,39% Ré han Cai thién
60 |TMS [Transimex 2,55 2,64 13,94%) 15,39% Dat hon Cai thién
61 |VCG VINACONEX 1,25 1,16 10,83%) 11,88% Ré han Cai thién
62 | VCI [chig khoan Ban Viét 1,17 1,58 24,52%) 21,02% [T e Chua cai thién
63 |VGC [T8ng Cong ty Viglacera 3,51 3,03 9,50% 11,27% Ré han Cai thién
64 |VHC [Thly san Vinh Hoan 3,80 2,71 30,21% 20,23% Ré han Chua cai thién
65 | VIB |VIBBank 1,33 1,65 20,83% 29,00% Dat hon Cai thién
66 |VND [Chirng khoan VNDIRECT 1,07 1,40 15,80%) 22,27% Dat hon Cai thién
67 | VPI [Pau tu Van Phu - Invest 3,92 4,52 24,52% 13,76% Dat hon Chua cai thién
68 |VSH [Thay dién Vinh Son - Séng Hinh 3,06 2,33 8,49%] 7,18% ey Chua cai thién

Ngubn: Fiinpro, Agriseco Research

< M3c du chi s8 VN Midcap da gidm khoang 30% ké tir dau thang 4 tdi nay, tuy nhién van con t&i 41%
cd phiéu dang c6 dinh gia P/B dat hon dinh gia tai thdi diém trudc dich Covid-19. Dang chi y hon, ¢
t3i 62% s6 cb phiéu trong ré VN Midcap hién dang ghi nhan hiéu qua kinh doanh chua cai thién so véi
trudc khi ¢ dich Covid-19, diéu ndy c6 nghia kha nhiéu cd phiéu trong ré cd phi€u nay hién cé dinh
gia cao han nhiéu so vdi hiéu qua kinh doanh thuc té.

> Nhu vay, Agriseco Research cho ring, dinh gia cac c6 phiéu trong ré VN MidCap hién van
con dat do va co hoi dau tu chua xuat hién nhiéu. M6t s6 ¢6 phiéu théa man tiéu chi dinh gia
h&p dan két hdp hiéu qua kinh doanh cai thién bao gom: BWE, DGW, DHC, HDG, PHR, SCS, SZC.

II1. Két luan

Dua trén goc dé dinh gia P/B, két hgp v&i danh gia hiéu qua kinh doanh qua chi ti€éu ROE, ching t6i cho
rang, nhém cd phiéu VN30 hién dang & vung dinh gia phi hop va mét sé cd phiéu da vé ving
hap dan. Trong khi nhém VN Midcap hién dugc dinh gia tudng doi dat dé néu so sanh tuang
quan Vv&i hiéu qua hoat déng va cc hdi dau tu cd phiéu trong nhdm nay sé tucong ddi khan hiém.

HPG [ KPH (7 MBB — TPB |71 VHM [ BWE
| |
DGW [ DHC [ HDG [ PHR |7 SCS [ SZC

M3c du vy, trén day chi 1a mot phuong phap dé nha dau tu tham khao trong qua trinh nghién cliu, va
mdi phuang phap khac nhau c6 thé dem lai nhitng két qua khac nhau. Do vay, nha dau tu can can nhéc
ky phuong phap nghién clru thich hgp va lua chon thdi diém dé gidi ngan cling nhu phan b co cdu vén
hagp ly trudc cac kich ban thi trudng.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh: 0246.2762.666
CN Mién Bac: 0.243.8687.217

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Bic
49 cg s6 phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Pinh, Ha Noi.

Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN

Chi nhanh mién Trung
22 CG s@ phét trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Hoan Kiém Ha Tay Thanh Tri Ha Noi
Hoang Mai Nam Ha Noi CN S6 Giao dich Léng Ha
Trang An Tay Ha Noi Trang An - PGD 11 Ha Thanh
Tam Trinh Tay Db PGD s6 3 — CN S@ giao dich TU Liém
y Tha D6 Pong Ha Noi
30 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh
Ha Giang Lo Cai Ha Nam Hai Phong Nghé An Binh Giang — HD
Lang Son Hoa Binh Thai Nguyén Béc Hai Phong Nam Nghé An Ha Nam II
Tuyen Quang Son La Hai Duang Nam Binh Tay Quang Ninh  Kinh Mén HD II
Bac Giang B3c Ninh Hai Duong I Théi Binh Bac Nam Binh  Nam Sach HD II
Quang Ninh Vinh PhicII  B3c Giang II Thanh Hda Mé Linh Phi Tho II
0236.367.1666
L]

Toa nha Agribank, sd 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Ning.

Ha Tinh Hué Kon Tum D3k Nong Nam Da Nang
Ha Tinh II Quang Nam Gia Lai Phu Yén Pa Nang
Quang Binh Quang Ngai bong Gia Lai Khanh Hoa

Bac Quang Binh Binh Dinh bak Lak Ninh Thuan

Quang Tri Lam Ddng Bac Dak Lak Binh Thudn
0283.8216.362.

Chi nhanh mién Nam
PGD Nguyén Van Trdi
33 co s phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin)
duoc thuc hién/gui voi mong mudn cung cdp cho nha dau tu’ thém cac thong tin lién
quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu’ cac
nguon dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khéng dam bao cac théng tin néu trong ban
tin nay Ia hoan toan chinh xac va ddy du. Ban tin nay duoc thuc hién/gui boi chuyén
vién va khong dai dién/nhén danh Agriseco. Agriseco khong chiu trdch nhiém vé bat
cU’ két qua nao phaét sinh tu' viéc su’ dung ndi dung cua bao cdo dudi moi hinh thuc.

179A Nguyén Céng Trir (2A Phé Birc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

$6 207 Nguyén Van Troi, Quan Phi Nhuan, TP. H6 Chi Minh

CN Ptlan D!nh PhlAJng C3 Mau Tra Vinh Vinh Long Pbéng Long An Binh Dudng
CN Ly Thudng Kiet pong Thap  Sbc Tréng Kién Giang CN Mién Pong Tay Ninh
Nam Dong Nai Thanh Db Bac Liéu CN TruGng Son  Tn phy Bén Tre
Trung tam Sai Gon An Giang Can Tho CN Quan 5 An Phd

Ba Ria-Viing Tau Binh Phuéc  Long An Tra Vinh B&c Dong Nai

GO Cdng-Tién Giang CN 11 Phi Quéc Xuyén A Dbng Nai

KHUYEN CAO




