DSC BAO CAO PHAN TiCH NGAN
CTCP SXKD & XNK Binh Thanh (GIL)

I. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Doanh nghiép di dau trong gia cong- xuat
khdu mat hang May va Dét gia dung, déi
tac chat ché cta 2 hé thong ban 1é quéc té
I6n la Amazon va lkea chiém 85% doanh
thu, ddm bao don hang lién tuc va én dinh
dai han. Thi trudng xuét khau chl yéu la
Chau Au (70%) va Chau My ( 20%).

Bién Igi nhuan gop duy tri cao so vdi toan
nganh ( 17,67% so v&i 15,7%) nhd la don
vi hang dau trong san xudt va xudt khau
(FOB) balo tui xach.

Il. TOC DO TANG TRUONG
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Tuy DN da c6 dinh hudng giam phu thudc
nhung hién GIL van nhdp khau phan 16n
nguyén liéu dau vao tU Trung Qudc. Ky
vong Trung Quéc ndi phong toa sé cai
thién gia nguyén liéu dau vao tu Q3/2022.

K& hoach md& ban du an KCN Gilimex tu
nfa cudi nam 2022, du kién doanh thu
dong goép khoang 130-150 ty ( gia cho
thué du kién 50-60 USD/m?2).

Doanh thu Q1/2022 dat 1.416 ty, tang 63% cung ky, Igi nhuan sau thué dat 107,1 ty tang
46% YoY. Kim ngach xuat khau Iy ké 2 thang dau 2022 cla GIL tang 149% so vai cling ky.

Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép ciling lan lugt tang 86% va 11% so vdi

cling ky, dan dén bién Igi nhuan giam 2% so véi quy trudc.

T4/2022. GIL da phat hanh riéng Ié thanh céng, huy dong 588 ty dé€ phuc vu dau tu mang

BDS va thanh toan cho nha cung cap.

KET QUA KINH DOANH
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DSC BAO CAO PHAN TiCH NGAN
CTCP SXKD & XNK Binh Thanh (GIL)

I1l. GIA TRI DOANH NGHIEP

» P/E cla GIL tai két phién 30/5/2022 dat 8.46, thap haon so vdi trung binh nganh la 11,08,
DSC cho rang muc gia hién tai chua phan anh hét ky vong cta GIL.

Trong 3 nam gan nhat GIL khéng duy tri viéc chi tra c6 tic tién mat 6n dinh. Nam 2021, ty
|é chi tra c6 tlc bang tién mat cta GIL la 10% tudng (ng ty suat co tdc la 2,02% thap hon
|&i suat gii ngan hang.
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IV. PINH GIA

+ DSC du phéng doanh thu 2022 cla GIL c6 thé dat 5.864 ty dong (+41,3% YoY), Igi nhuén sau
thué 414 ty dong tuang duong vaéi EPS 2022F la 8.677 VND/cp, tuang duong P/E fw la 7,9x
lan. Gia muc tiéu: 85,000 dong (Upside 23,5%) so vdi gia dong cira ngay 30/5/2022 la 68.800

VND/cp.
CO CAU DOANH THU 2021 DU PHONG CO CAU DOANH THU 2022
2.00% 0.19% 1.02% 2.56%
= Dét may Tai chinh = Khac = Dét may Tai chinh = BDS
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